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* |l Canada esporta circa I’88% della sua produzione.

* Oltre il 60% delle esportazioni sono destinate all’area del Mediterraneo.

Fonte: elaborazioni Areté su dati AAFC, Trademap (medie 2022/23-2024/25 (Lug-Mar))
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| tassi di cambio con le valute nordamericane influenzano il
prezzo delle importazioni.

Un euro piu forte rende piu economiche le importazioni,
contrattualizzate in dollari statunitensi, permettendo una
discesa dei prezzi in euro.

Negli ultimi mesi il maggiore potere d’acquisto dell’euro ha
portato ad andamenti differenziati tra i prezzi in dollari
canadesi e quelli in euro.
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* Le importazioni dalla Turchia sono risultate convenienti nel 2023/24 perché aumento del potere d’acquisto dell’euro ha
portato ad un differenziale tra i prezzi turchi ed i prezzi italiani che ha reso economicamente convenienti le esportazioni.

* Al contrario, un rallentamento nell’inflazione turca ed il forte aumento dei prezzi interni hanno chiuso il differenziale nel
2024/25, limitando fortemente le esportazioni turche.

Fonte: elaborazioni Areté su dati XE, dati di mercato



O
Z [ . [ Ll .o . ’ Ll Ll
= Indici dei noli Prezzi canadesi all’origine e
o] di importazione, €/t
= 0 700
T
@) B General Freight Index 600
O B Grain Freight Index
p0C 500
o EL
‘= 400
300
400
200
100

Vv v A%
T S S R A N S SR SR S Y
01-2018 01-2019 01-2020 01-2021 01-2022 01-2023 01-2024 01-2025 e 'é\ \x\ R K <~ N V‘\ ‘é\ R F <

= CWAD 1, Altamura - CWAD1, Saskatchewan

£
(@)
c
(@)
(&)
Q
(@)
S
J
©
=
-
(@)
)
=)
©
Ll

* | costi dei noli impattano i prezzi del frumento duro in Italia perché influenzano i prezzi del fumento importato.

* Laumento dei costi dei noli tra il 2021 e il 2022 ha contribuito ad un aumento del premio del CWAD 1 franco arrivo Altamura
rispetto al CWAD 1 consegnato centro di stoccaggio in Saskatchewan del 55% nel 2022 rispetto al 2021.

Fonte: elaborazioni Areté su dati US Wheat, dati di mercato
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* Ad aprile il Fondo Monetario Internazionale ha rivisto a
ribasso le prospettive di crescita per quasi tutte le principali
economie mondiali.

* Laspettativa di una minore domanda ha riportato i prezzi del
petrolio ai minimi da inizio 2022.

01-2018  01-2015  01-2020 01-2021 01-2022  01-2023 01-2024  01-2025

Fonte: elaborazioni Areté su dati di mercato
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Fertilizzanti: prezzi mondiali (USD/t) Variazioni % prezzi del gas naturale e delle principali
1400 componenti dei fertilizzanti
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* | prezzi dei fertilizzanti sono un fattore determinante per i costi di produzione del frumento duro.

* Aumento del prezzo del gas naturale tra il 2021 ed il 2022: fattore trainante dei costi di produzione
dei fertilizzanti.

* Flessione dei prezzi a partire dall’estate 2022 che non compensa i precedenti aumenti.

Fonte: elaborazioni Areté su dati World Bank, The ICE
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9 Incidenza di eventi meteorologici estremi in Unione Europea
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Another year of catastrophic weather in Canada

October 16, 2024, 11:00 a.m. (EDT)

Fonte: climateindex.eu, StatCan
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* La maggiore incidenza di fenomeni meteorologici estremi puo avere un impatto su tutte le fasi di coltivazione
del frumento duro, mettendo a rischio la buona riuscita del raccolto.

* Le conseguenze riguardano sia la quantita che la qualita della produzione.

Fonte: elaborazioni Areté su dati AAFC, Agreste
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« 2023/24: spread record tra le varie categorie di frumento duro per via dei problemi qualitativi, con
I'introduzione di una nuova sotto-categoria per poter commerciare il frumento di minore qualita.

» 2024/25: riduzione degli spread tra il frumento fino e le sottocategorie rispetto al 2023/24:
* vs. buono mercantile -45%; vs. mercantile -46%; vs sotto mercantile -25%.

* Ma ancora nettamente superiore alla media delle campagne precedenti (2018-2022):
* vs. buono mercantile +123%; vs. mercantile +60%.

Fonti: elaborazioni Areté su dati AGER
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* Sul raccolto 2025/26 non si segnalano particolari criticita in
Unione Europea, mentre in Nord America l'umidita del
suolo rimane al di sotto dei livelli ottimali.

* In Messico la siccita e stata tale da portare ad una riduzione
delle superfici di quasi I’80% per il raccolto 2025/26.

Approximately 79% of durum wheat
production is within an area
experiencing drought.
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Trade — Russia e Turchi
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Esportazioni turche di frumento duro, kt

1,800
1,600
1,400
1,200
1,000
800
600
400
200

Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Jan Feb Mar Apr May

——5-y-Avg —8=2023/24 —+=2024/25

2023/24: produzione record, il TMO ha liberalizzato
le esportazioni di frumento duro e la Turchia e
diventata un esportatore netto.

2024/25: brusco rallentamento, nonostante un
nuovo record produttivo. Il divieto all’'import ha
spinto tutta la domanda turca sul prodotto
nazionale, portando ad un aumento dei prezzi che
ha reso non convenienti le esportazioni.
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Esportazioni russe di fr. Duro verso I’UE, kt
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2023/24: record produttivo, la Russia diventa il terzo
fornitore di frumento duro per I'UE.

2024/25: ulteriore aumento della produzione, ma
con significativi problemi qualitativi. Introduzione da
parte dell’UE di un dazio di 148 €/t in vigore dal 1
luglio 2024 che ha bloccato i flussi dalla Russia verso
I"UE.

Fonte: elaborazioni Areté su dati Turkstat, EU Comm
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Fonte: elaborazioni Areté su dati Trademap
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L'ltalia e il primo esportatore di pasta a livello
mondiale (40% del totale mondiale in media tra
il 2020 e il 2024), seguita dalla Turchia (26%) e
dalla Spagna (3%).

Negli ultimi anni le esportazioni mondiali di
pasta sono aumentate: la media 2022-2024 ¢&
stata superiore del 27% rispetto al 2015-2017.

Tra i principali esportatori, la crescita piu
sostenuta e stata quella della Turchia: +58% nel
periodo analizzato, rispetto al +21% dell’ltalia e
al +38% della Spagna.

L'andamento delle esportazioni € determinante
per stabilire i livelli di domanda di frumento
duro.
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*Pasta non cotta, non farcita o altrimenti preparata, non
contenente farina o semola di grano tenero o uova
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Trump temporarily drops tariffs to 10%
for most countries, hits China harder
with 125% Apr 9, 2025

Fonte: elaborazioni Areté su dati Eurostat
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Le esportazioni italiane di pasta verso gli USA
hanno visto un trend di crescita negli ultimi anni.

Il volume medio annuo tra il 2020-2024 e stato
superiore del +16% rispetto alla media del 2014-
2019, la guota media delle esportazioni totali di
pasta verso gli Stati Uniti e passata dal 9% al
12%.

A livello di valore le esportazioni sono
aumentate del 54% nello stesso periodo,
passando dal 12% al 15% del totale italiano.

Il Presidente degli USA ha imposto un dazio del
20% sulla maggior parte delle importazioni
dallUE ad inizio aprile, rimandato poi di 90
giorni, ma rimane il dazio base del 10%.

Questo potrebbe portare ad un rallentamento
della domanda di export di pasta, con un calo
della domanda di frumento duro.
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Stock

* Gli stock sono un importate elemento di
volatilita, perché determinano la capacita di
12 un mercato di far fronte ad eventuali shock
3 lato offerta.
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2 * 2024/25: stock in aumento dopo i minimi
8 toccati nel 2023/24, ma si rimane su livelli
storicamente bassi:

1 6 « UE: 0,74 Mio t, +1% vs 2023/24 ma -
28% vs 2018-2022;

0 4 * Nord America: 1,2 Mio t, +27% vs
N X O 2023/24 -34% vs 2018-2022;
’@w w&, q??\% w&, /24 ma % VS ;
DT AT DT DT AT A D7D * Mondo: 6,3 Mio t, +10% vs 2023/24
ma -25% vs 2018-2022.
» Seconda campagna di surplus
negli ultimi sei anni.
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Fonte: AAFC, USDA, EU Commission, IGC
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Outlook Arete

0 2024/25: aumento produttivo nella maggior parte dei Paesi esportatori, accumulo di stock.
U Elevato fabbisogno di importazione per UE e Nord Africa a fronte di produzioni limitate.

L Mercato mondiale in surplus, gli stock finali aumentano dopo il minimo storico del 2023/24 ma rimangono su
livelli storicamente bassi.

O Prospettive di produzione 2025/26:
v Produzione UE prevista in aumento dell’11%, per via di maggiori aree e di una ripresa delle rese, ai massimi
dal 2021/22.
v' Aumento produttivo in Nord Africa, dopo tre anni di produzione fortemente limitata dalla siccita, senza
tornare su livelli storicamente elevati.
v’ Calo produttivo in Nord America per via di minori aree, soprattutto in Messico.
v’ Calo della produzione mondiale per minori raccolti nei Paesi esportatori, ma il mercato rimane in surplus.

L Contesto macroeconomico: da monitorare l'instabilita geopolitica, che puo avere effetti sui flussi di trade, sul
cambio Euro/USD, sui prezzi del petrolio.

J Take-home message:

v’ La prospettiva di aumento produttivo in UE lascia spazio per un ulteriore abbassamento delle quotazioni.

v" Il calo produttivo nei Paesi esportatori e il limitato livello di stock a livello mondiale lascia il mercato esposto ad
ondate di volatilita rialzista nell’eventualita in cui la produzione nei Paesi importatori dovesse rivelarsi al di
sotto delle aspettative.

v’ Le restrizioni commerciali USA potrebbero limitare la domanda di export di pasta, e quindi di frumento duro.
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Grazie per 'attenzione

A disposizione per domande / commenti

, @mkt_intl
_ pro.agrifood.com
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